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INTRODUCCION

Tradicionalmente, las pymes se han enfrentado a una patente dificultad para
acceder al Mercado de Capitales, pues las ampliaciones ptblicas de capital y las
emisiones de deuda como mecanismos para obtener financiacién a largo plazo
han resultado, en la préctica, cauces vetados para este tipo de empresas.

Esta restriccién ha obligado a las pymes a acudir reiteradamente a las Entida-
des de Crédito para cubrir sus necesidades de financiacién estructural. Sin embar-
go, tal dependencia bancaria ha desembocado, en no pocas ocasiones, en una sa-
turacién de su capacidad de endeudamiento v, por consiguiente, en un estrangu-
lamiento de su capacidad de inversién y de crecimiento.

M4ds atin, los elevados intereses que se ven obligadas a pagar como consecuen-
cia de su mayor prima de riesgo, unido al desajustado plazo de su financiacién
son, precisamente, unas de las principales causas de quiebra en estas empresas.

La vulnerabilidad financiera presente en las pymes contrasta con el gran peso
que tienen en la macroeconomia y en el empleo, lo que ha llevado a los distintos
gobiernos a elaborar medidas de proteccidon para estas empresas.

En este contexto surgen cuatro figuras financieras destinadas especialmente a
las pymes: el capital riesgo, los préstamos participativos, las Sociedades de Garan-
tia Reciproca y el Mercado Alternativo Bursatil. Con estos instrumentos se preten-
de ampliar las posibilidades de financiacién a largo plazo, de modo que se elimi-
nen las barreras que impidan desarrollar los planes estratégicos en aquellas pymes
con claras expectativas de rentabilidad.

No obstante, muchas pymes desconocen las caracteristicas propias de estas fi-
guras financieras disefiadas para ellas. Por este motivo, el proposito de este docu-
mento serd describir cada uno de estos instrumentos para que, en cada caso, los
gestores de las pymes puedan disponer de la informacién que requieran en la elec-
cidn de sus planes de financiacién.

Para alcanzar este objetivo, el Documento se ha elaborado desde una perspec-
tiva basada en la realidad empresarial. De este modo, incluye la opinién y expe-
riencia, obtenida a través de entrevistas, de responsables de entidades conceden-
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